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SLOWNIK POJEC FINANSOWYCH

Akcja - papier wartos$ciowy tgczacy w sobie prawa o charakterze majgtkowym i niemajgtkowym,
wynikajgce z uczestnictwa akcjonariusza w spétce akcyjnej. Akcja $wiadczy o udziale jej
wiasciciela (akcjonariusza) w kapitale spotki akcyjnej.

Akcjonariusz - posiadacz min. 1 akcji spotki, ktéry w wyniku kupna akcji staje sie
wspotwtascicielem spétki. Z tego tytutu przystugujag mu prawa majatkowe i korporacyjne.

Analityk finansowy - osoba, ktéra przede wszystkim zajmuje sie analizg instrumentéw
finansowych, a takze sporzgdzaniem okresowych raportow.

Analityk gietldowy — osoba zajmujaca sie przede wszystkim analizg instrumentéw finansowych,
w ktore dany podmiot planuje zainwestowac. Do jego obowigzkéw nalezy réwniez m.in.
sporzadzanie miesiecznych i kwartalnych raportéw, ktére sktadajg sie na tzw. portfel
inwestycyjny.

Analiza fundamentalna - jedna z podstawowych metod analizy stosowana na rynku
kapitatowym. Jej celem jest analiza makroekonomiczna, sektorowa i sytuacyjna oraz ocena
kondycji ekonomicznej badanej spétki w celu dokonania jej wyceny.

Analiza techniczna - zbiér technik majacych na celu prognoze kierunkdw zmian przysztych cen
(kurséw) papieréw wartosciowych, walut czy surowcéw na podstawie analizy ksztattowania sie
ich cen w przesztosci.

Bank - osoba prawna wykonujgca na podstawie odpowiednich zezwoleid dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra polega m.in. na przyjmowaniu depozytéw , udzielaniu kredytéw. Banki
zaliczane sg do instytucji zaufania publicznego.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) — instytucja gwarantujaca depozyty bankéw do kwoty
100 000 euro.

Bessa - dtugotrwaty spadek cen akcji, obligacji, towaréw lub innych notowanych instrumentéw.
Symbolem bessy jest niedzwiedz.

Bilans spotki — przedstawia stan majatku przedsiebiorstwa (aktywa) oraz Zrddta jego
finansowania (pasywa) na okreslony dzien. Zasada réwnowagi bilansu wymaga, aby suma
aktywow zawsze réwnata sie sumie pasywow tzn. kazdy element majatku powinien mie¢ swoje
zrédto finansowania. Bilans jest obowigzkowym elementem sprawozdania finansowego spoétki.
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Catalyst - prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych i spétke BondSpot z jej grupy
kapitatowej, system autoryzacji i obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi. Utatwia on
emitowanie obligacji przez przedsiebiorstwa i jednostki samorzadu terytorialnego. W jego
ramach funkcjonujg: rynek regulowany, prowadzony przez Gietde (rynek detaliczny), rynek
regulowany, prowadzony przez BondSpot (rynek hurtowy), alternatywny system obrotu,
prowadzony przez Gietde (rynek detaliczny), alternatywny system obrotu, prowadzony przez
BondSpot (rynek hurtowy).

Cena emisyjna — wartosé, po ktorej papiery wartosSciowe sg oferowane inwestorom w
momencie ich emisji na rynku pierwotnym.

Certyfikaty strukturyzowane lub ETP (ang. Exchange Traded Product) - instrumenty finansowe,
ktorych cena uzalezniona jest od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (instrumentu
bazowego), ktorym moze byc¢ indeks gietdowy, kurs akcji, cena surowca (np. ropa naftowa,
ztoto, srebro, gaz ziemny), produkt rolny (np. pszenica, kukurydza, kakao, kawa), kurs walut,
poziom stdép procentowych itp. Koszyk produktu strukturyzowanego moze zawieraé rdzne
aktywa.

Czek - dokument wystawiony w Sciéle przez prawo czekowe przewidzianej formie, zawierajacy
polecenie skierowane przez wystawce do banku, wyptacenia oznaczonej kwoty pienieznej
okazicielowi czeku lub wymienionej osobie, ze $rodkéw, jakimi w tym banku dysponuje
wystawca. Polecenie wyptacenia srodkéw pienieznych musi by¢ bezwarunkowe.

Debiut gieldowy —pierwsze notowanie akcji spétki na gietdzie, czyli pierwsza sesja, podczas
ktdrej jej akcje stajg sie przedmiotem obrotu. Nastepuje po przeprowadzeniu pierwszej oferty
publicznej (IPO).

Deflacja - dtugotrwaty spadek cen. Oznacza takie wzrost sity nabywczej pienigdza- dzieki
spadkowi cen za takg sama kwote mozemy kupié wiecej dobr.

Denominacja — Proces ktéry odbyt sie za sprawg reformy walutowej z 1995 roku, na mocy ktdrej
wprowadzono nowg walute, ztoty. Jeden nowy ztoty odpowiadat 10 000 starych ztotych.

Dom maklerski/Biuro maklerskie - instytucja posredniczaca w obrocie instrumentami
finansowymi na gietdzie. Wsréd oferowanych ustug znajdujg sie m.in. wykonywanie zlecen
kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych czy prowadzenie rachunkéw inwestycyjnych,
na ktérych ewidencjonowane sg akcje, obligacje i inne instrumenty finansowe.

Doradca finansowy - osoba udzielajgca porad w zakresie finansdw osobistych i dysponowania
majatkiem. Nie nalezy go myli¢ z doradcg inwestycyjnym, ktéry musi zda¢ odpowiedni egzamin
potwierdzajgcy specjalistyczng wiedze i jest licencjonowany przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
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Doradca inwestycyjny - osoba posiadajaca licencje wydang przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Do jego zadan nalezy doradzanie klientom w jakie aktywa powinni zainwestowac,
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi i opracowywanie raportéw o spétkach i aktywach.

Dywersyfikacja - najwazniejsza z zasad w inwestowaniu, pozwalajgca ograniczy¢ ryzyko. Polega
ona na inwestowaniu w rézne produkty, najlepiej takie, ktdrych zyskownos¢ zalezy od réznych
czynnikow.

Dywersyfikacja prosta (naiwna) — polega na wybraniu do portfelu aktywow, w taki sposdb, aby
miaty jednakowe udziaty w tym portfelu.

Dywersyfikacja losowa — polega na wybraniu do portfela aktywdw w sposéb losowy.

Dywersyfikacja sektorowa - polega na selekgcji instrumentéw finansowych emitentédw z réznych
sektoréw gospodarki. W ten sposéb mozna unikngé duzych strat wynikajgcych z dekoniunktury
w jednej lub kilku powigzanych branzach.

Dywersyfikacja rynkowa - opiera sie na aktywach z réznych rynkéw, ktérych ceny sg nisko lub
ujemnie skorelowane. Odpowiednia selekcja akcji, obligacji, bonéw skarbowych, walut czy
aktywow alternatywnych (np. fundusze hedgingowe, produkty strukturyzowane, private equity,
itp.) pozwala zbudowac portfel bardziej odporny na niekorzystne zmiany koniunktury.

Dywersyfikacja miedzynarodowa - inwestowanie w aktywa notowane na gietdach w réznych
krajach. Dobrym rozwigzaniem jest alokowanie kapitatu w réznych regionach swiata, moga
bowiem wystepowac tam istotne rdznice koniunktury. Tak prowadzona dywersyfikacja wymaga
pracochtonnej analizy sytuacji na wielu zagranicznych rynkach.

Dywidenda - czes¢ zysku firmy przeznaczona do wyptaty jej udziatowcom (w spdtkach akcyjnych
- akcjonariuszom).

Dzier dywidendy — dzien ustalony przez spdtke, wedtug ktérego okresla sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do otrzymania dywidendy (czesci zysku).

Dzieh wyptaty dywidendy - dzien, w ktérym spédtka dokonuje wyptaty dywidendy
akcjonariuszom uprawnionym do jej otrzymania.

Emitent - podmiot wystawiajacy papiery wartosciowe do sprzedazy lub instytucja emitujaca
pienigdz. Emitentem mogg by¢: osoby fizyczne lub prawne, Skarb Panstwa, bank paristwowy,
instytucja finansowa, przedsiebiorstwo czy samorzad. Celem emisji papieréw wartosciowych
jest ich sprzedaz i pozyskanie srodkéw finansowych przez emitenta. Wyrdznia sie dwa rodzaje
emisji: wtasng - kiedy emitent samodzielnie emituje i sprzedaje papiery wartosciowe oraz
obcg — kiedy emitent korzysta z posrednictwa instytucji finansowe;.
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ETF - rodzaj funduszu inwestycyjnego, ktdry jest zarzadzany pasywnie, zaprojektowany po to,
aby odzwierciedlat stan konkretnych indekséw gietdowych, surowcéw czy koszyka innych
aktywow np. akcji lub obligacji.

Finansowa poduszka bezpieczeinstwa — S$rodki finansowe gromadzone na nieoczekiwane
wydatki. Jest wysokosc zalezy od indywidualnej sytuacji cztowieka, ale czesto powinna wynosic
od 6 do 9-krotnosci miesiecznych wydatkow.

Fundusz inwestycyjny papierow dtuznych - fundusz o mniejszym ryzyku niz fundusz akcji - na
skali od 1 (najnizszy poziom ryzyka) do 7 (najwyzszy poziom ryzyka) sytuujg sie w okolicach 2-4.
Zazwyczaj kupuje obligacje polskiego Skarbu Panstwa, obligacje komunalne, czasem tez
obligacje firm (korporacyjne). Czesé pieniedzy inwestowana jest takze w instrumenty rynku
pienieznego, takie jak bony skarbowe, czy tez lokaty bankowe. Gdy fundusz inwestuje wiecej
pieniedzy w obligacje firm, to ryzyko jest wieksze.

Fundusz inwestycyjny rynku pienieznego - fundusz o najnizszym ryzyku -w skali od 1 do 7,
wynosi ono zazwyczaj 1-2. Inwestuje zazwyczaj w bony Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego, a takze w lokaty. Istnieje tez fundusz, ktéry kupuje podobne instrumenty pieniezne
za granica. Kupienie jednostek uczestnictwa w funduszu rynku pienieznego jest alternatywa dla
depozytu bankowego.

Fundusz mieszany - jeden z rodzajow funduszu inwestycyjnego; charakteryzuje sie tym, ze
inwestuje w rézne rodzaje aktywdw — akcje spétek gietdowych, bony, obligacje i lokaty
bankowe. Nazywany jest takze funduszem stabilnym lub zréwnowazonym.

Gietda - to organizowane w ustalonym miejscu i czasie regularne sesje handlowe, oparte na
okreslonych zasadach, w trakcie ktérych podmioty dokonujg kupna i sprzedazy okreslonych
débr.

Najwieksze gietdy na Swiecie:
o New York Stock Exchange — Najwieksza gietda amerykanska i jednoczesnie najwieksza
gietda na swiecie. Notowane jest na niej pond 2400 spétek.
¢ NASDAQ — Druga najwazniejsza gietda w Ameryce a zarazem druga najwieksza gietda na
Swiecie. Skupia sie na promowaniu gtdwnie spdtek technologicznych. Najwazniejsze
indeksy to NASDAQ Composite oraz NASDAQ-100.
e London Stock Exchange — gietda londyriska. Najwieksza gietda w Europie. Najwazniejszy
indeks tej gietdy stanowi FTSE 100, skupia 100 firm o najwiekszej kapitalizacji.
e Deutsche Bérse — Gietda niemiecka, trzecia najwieksza w Europie. Najwazniejszy indeks
stanowi DAX 30.
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o Euronext — powstata w wyniku potgczenia gietd w Paryzu, Amsterdamie i Brukseli obecnie
taczy réwniez gietdy z Irlandii, Portugalii, Francji, Beneluxu, Wtoch i Norwegii. Gtéwny
indeks to Euronext 100.

e Shanghai Stock Exchange - Najwieksza Chiiska gietda. Najwazniejszym indeksem na tej
gietdzie jest Shanghai Composite Index.

e Korea Exchange — Pigta pod wzgledem wielkosci azjatycka gietda. Notowane jest tam
okoto 2400 spotek. Gtdwne indeksy to KOSPI oraz KRX 100.

e Hong Kong Stock Exchange — czwarta najwieksza gietda azjatycka.

¢ Japan Exchange Group — Druga pod wzgledem wielkosci gietda azjatycka. Najwazniejsze
indeksy to Nikkei 25 oraz TOPIX.

e Japan Exchange Group — druga najwieksza gietda w Chinach, trzecia azjatycka.

Horyzont inwestycyjny — jest to okres w jakim inwestor chce inwestowaé.

Hossa - dtugotrwaty wzrost cen papieréw wartosciowych, towardéw lub innych instrumentéow
notowanych na gietdzie. Symbolem hossy jest byk.

Indeks gietdowy - wartos¢ obliczona na podstawie cen akcji wybranych spétek gietdowych.
Umozliwia syntetyczne przedstawienie koniunktury na gietdzie lub stanu jakiegos sektora
spotek.

Inflacja - dtugotrwaty wzrost cen. Oznacza takze spadek sity nabywczej pienigdza- w wyniku
wzrostu cen za takg samg kwote mozemy kupi¢ mniej débr.

Instrument bazowy - instrument, na ktéry wystawiony jest instrument pochodny, np. akcje,
indeksy, towary, waluty, stopy procentowe itp.

Instrument dtuzny - papier wartosciowy bedace dowodem zobowigzania finansowego
pomiedzy zaciggajagcym zobowigzanie a nabywca papieru diuznego — obligacje, weksle,
certyfikaty, bony skarbowe i pieniezne. Dtuznik zobowiazuje sie, ze w okresSlonym terminie
zwréci catg kwote wraz z odsetkami z tytutu wykorzystywania kapitatu. Instrumenty te
zazwyczaj cechuje wysoka ptynnos¢ i niewielkie ryzyko inwestycyjne. Dlatego s3
wykorzystywane do pozyskania srodkéw na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Ponadto s3 tez
forma lokowania wolnego kapitatu, przynoszacego zysk w postaci odsetek.

Inwestor - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, ktéra inwestuje wolne czasowo srodki finansowe w przedsiewziecia moggce przyniesc
zysk.

Inwestor indywidualny — osoba fizyczna inwestujgca wtasne $rodki finansowe na rynku
kapitatowym.



] i
eduilll akcja
https://www.edu-akcja.org/

Inwestor instytucjonalny — podmiot, ktéry inwestuje srodki finansowe w imieniu wiasnym lub
swoich klientéw (np. fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny, zaktad ubezpieczen).

Inwestowanie - przeznaczenie srodkéw finansowych w celu pdzniejszego uzyskania korzysci,
np. zyskow.

Inwestycje finansowe — inwestycje polegajace na zakupie aktywdw finansowych, takich jak np.
akcje, obligacje lub kontrakty terminowe.

Inwestycje rzeczowe — inwestycje polegajgce na zakupie aktywéw rzeczowych, np. domu, ziemi,
ztota, dziet sztuki.

IPO (Initial Public Offering) — pierwsza oferta publiczna akcji spotki, przeprowadzana przed jej
debiutem na gietdzie papierow wartosciowych. Wejscie na gietde wymaga przygotowania i
spetnienia szeregu formalnosci m.in. przeksztatcenia spétki w spétke akcyjna, podjecie uchwaty
przez walne zgromadzenie uzyskania zgody wiekszosciowych akcjonariuszy, przygotowania
prospektu emisyjnego i zatwierdzenia go przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF).

Kapitat wtasny — cze$¢ majatku przedsiebiorstwa nalezgca do jego wiascicieli lub
akcjonariuszy, po odliczeniu wszystkich zobowigzan. W bilansie obejmuje m.in. kapitat
zaktadowy, kapitat zapasowy oraz niepodzielony wynik finansowy.

Komisja Nadzoru Finansowego - sprawuje nadzor nad sektorem bankowym, rynkiem
kapitatowym, ubezpieczeniowym, emerytalnym, nadzér nad instytucjami ptatniczymi i biurami
ustug ptatniczych, instytucjami pienigdza elektronicznego oraz nad sektorem kas spétdzielczych.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW) - centralny depozyt papieréw
wartosciowych, instytucja odpowiedzialna za prowadzenie i nadzorowanie systemu rejestracji
papieréw wartosciowych oraz systemu rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
instrumentami finansowymi.

Kryzys finansowy - jest to proces gwattownych zmian, przez ktére procesy zachodzace na
rynkach zostajg zaburzone. Zazwyczaj kryzysy niosg ze sobg negatywne zmiany dla uczestnikéw
rynku. W historii kryzysy powtarzajg sie, czesto majac rézne przyczyny i skutki. Przyktady: Wielki
Kryzys w 1929 roku, Kryzys Subprime, Kryzys Sillicon Valley Bank.

Lokata - inaczej depozyt, to jeden z podstawowych produktéw bankowych. Klient powierza
bankowi okreslong kwote pieniedzy na umdéwiony czas.

Makler - osoba, ktdra posredniczy w zawieraniu transakcji kupna-sprzedazy towaréw, ustug i
papieréw wartosciowych. Makler pracujgcy na Gietdzie Papierow Wartosciowych realizuje
zlecenia swojego biura. Makler zatrudniony w biurze maklerskim przyjmuje od klienta zlecenia,
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sprawdza czy klient ma zabezpieczone odpowiednie $rodki i informuje go o aktualnym stanie
rachunku oraz zawartych transakcjach. Za swojg dziatalno$¢ pobiera prowizje, a do
wykonywania zawodu potrzebuje certyfikatu, przyznawanego na podstawie zdanego egzaminu
maklerskiego, ktdry jest przeprowadzany przez Komisje Nadzoru Finansowego.

mWIGA40 - indeks gietdowy srednich spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktéry zastgpit po sesji w dniu 16 marca 2007 indeks MIDWIG. W jego sktad
wchodzi stata liczba 40 spétek. Spotki do indeksu mWIG40 wybierane sg na podstawie tego
samego rankingu, co do WIG20 i sWIG80 jako 40 kolejnych po 20 zakwalifikowanych do WIG20.
Jest to indeks cenowy.

Narodowy Bank Polski — polski bank centralny, ktérego podstawowym zadaniem jest dbanie o
stabilny poziom cen, tzn. aby inflacja (tj. w uproszczenie wzrost cen) utrzymywata sie w tzw.
celu inflacyjnym (tj. 2,5% +/- 1%). Jest jedyng instytucjg uprawniong do emitowania znakéw
pienieznych, tzn. banknotéw i monet (bank emisyjny), petni funkcje regulacyjne dla bankow.

NewConnect - rynek zorganizowany, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych poza
rynkiem regulowanym w formie alternatywnego systemu obrotu. To rynek przeznaczony do
obrotu papierami wartosciowymi nowych, rozwijajacych sie firm, czesto dziatajgcych w
obszarze nowych technologii.

Notowania gietdowe — informacje o aktualnych i historycznych cenach instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie.

Obligacja - dtuzny papier wartosciowy, ktdrego emitent jest dtuznikiem posiadacza obligacji
(obligatariusza) i zobowigzuje sie wobec niego do $Swiadczenia polegajgcego na wykupie
obligacji oraz spetnienia dodatkowego $wiadczenia. Moze ono mie¢ charakter pieniezny
(wyptata odsetek lub dyskonto przy sprzedazy obligacji w przypadku obligacji zerokuponowych)
lub niepieniezny, np. prawo zamiany obligacji na akcje (obligacje zamienne). Oprocentowanie
obligacji moze by¢ state lub zmienne oparte o miare ekonomiczng - WIBOR lub stope inflacji. Ze
wzgledu na rodzaj emitenta obligacje dzielimy na skarbowe i nieskarbowe. Obligacje skarbowe
emituje reprezentowany przez Ministra Finansow Skarb Panstwa RP w celu zaspokojenia
potrzeb budzetowych. Obligacje nieskarbowe emitowane sg na podstawie ustawy o obligacjach.
Prawo do emisji takich papieréw posiadajg osoby prawne prowadzace dziatalno$é gospodarcza,
spotki celowe, spoétki komandytowo-akcyjne, jednostki samorzadu terytorialnego i inne
uprawnione podmioty.

Odsetki - koszt, naliczany za uzywanie pozyczonego kapitatu jego wtascicielowi.

Oszczedzanie - dziatanie polegajgce na zdolnosci zatrzymania catosci lub czesci srodkéw
pienieznych (zaréwno w przypadku pojedynczej osoby, gospodarstwa domowego, jak i catego
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spoteczenstwa) pochodzacych z zysku, lub wynagrodzenia, ktére przeznaczone zostanie do
pozniejszego wykorzystania. Oszczedzanie jest odtozeniem konsumpcji w czasie.

Papier wartosciowy - dokument potwierdzajacy i gwarantujgcy prawa majatkowe (np. akcje,
obligacje, certyfikaty inwestycyjne). Moze mie¢ forme papierowg, jednak w dzisiejszych czasach
zazwyczaj ma postaé zapisu elektronicznego na rachunku inwestora.

Pieniadz fiducjarny — waluta, ktéra niema oparcia w dobrach materialnych lub kruszcach.

Portfel inwestycyjny — ogdt papieréw wartosciowych (np. akcje, obligacje, jednostki
uczestnictwa) i innych aktywéw finansowych (np. nieruchomosci), ktére sg w posiadaniu
inwestora.

Prawa majatkowe akcjonariusza - jedne z dwodch podstawowych praw (obok praw
korporacyjnych) przystugujgcych akcjonariuszowi spétki, do ktérych mozna zaliczy¢:

e Prawo do udziatu w zyskach spoétki ( tzw. prawo do dywidendy) - zazwyczaj zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji.

e Prawo poboru - polega na pierwszenstwie objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Wykonujac to prawo, akcjonariusz moze w ten sposdb przeciwdziataé
zmniejszeniu wartosci swojego udziatu w kapitale zaktadowym.

e Prawo do udziatu w podziale majgtku likwidowanej spétki - akcjonariusz po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego ma prawo do majatku spétki,
a doktadniej do kwoty likwidacyjnej, czyli tej czesci majatku spdtki, ktdra zostanie po
uregulowaniu wszystkich zobowigzan.

Prawa korporacyjne akcjonariusza - jedne z dwdch podstawowych praw (obok praw
majgtkowych) przystugujacych akcjonariuszowi spétki, do ktérych mozna zaliczy¢:
e Prawo uczestnictwa i gtosowania w walnych zgromadzeniach akcjonariuszy -
wspoétdecydowanie o kierunku rozwoju spoétki,
e Prawo do kontroli zarzadzania spotka - np. podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad
na zadanie akcjonariusza ma obowigzek udzieli¢ mu informacji dotyczacych spoétki,
e Prawo do zgtaszania projektéw uchwat - akcjonariusze posiadajacy okreslong czesc
kapitatu akcyjnego mogg w odpowiednim terminie zgtasza¢ projekty uchwat na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Prawo poboru - prawo do zakupu nowych akcji spétki po ustalonej cenie przystugujacej jej
dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych.

Procent sktadany — zasada polegajgca na dodawaniu w kazdym okresie (np. miesigcu, kwartale,
roku) uzyskanych dochodéw do poczatkowej (w danym okresie) wartosci inwestycji, dzieki
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czemu dochody na koricu okresu sg wyzsze. Szczegdlnym przypadkiem jest zwiekszanie wartosci
depozytu poprzez dopisywanie odsetek do podstawy oprocentowania.

Prospekt emisyjny — dokument informacyjny emitenta papieréw warto$ciowych w zwigzku z
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, np. gietdzie. Jego gtéwnym celem jest
dostarczenie inwestorom informacji o emitencie, warunkach emisji oraz ryzykach zwigzanych z
inwestycja.

Rada Polityki Pienieznej (RPP) — Organ Narodowego Banku Polskiego, ktérego podstawowym
celem jest dbanie o stabilno$¢ polskiego ztotego oraz stabilng i niska inflacje. Jednym z narzedzi
RPP sg stopy procentowe, ktérych wysokosc¢ ustala.

Restrykcyjna polityka pieniezna — polityka pieniezna oparta na wysokich stopach
procentowych. W slangu bankowym zwolennicy takiej polityki w RPP okreslani sg jastrzebiami.

Rezerwa obowigzkowa — llo$¢ Srodkdw pienieznych, ktdre muszg byé¢ utrzymywane w banku
centralnym przez banki komercyjne.

Rynek finansowy - rynek, na ktérym przede wszystkim zawierane s3g transakcje kupna
i sprzedazy réznych form kapitatu pienieznego, na rdzine terminy i w oparciu o rdzne
instrumenty finansowe. Jego uczestnikami sg z jednej strony podmioty potrzebujace kapitatu,
kreujace popyt, natomiast z drugiej strony - podmioty dysponujgce nadwyzkami finansowymi,
tworzgce podaz kapitatu.

Rynek Gtowny - rynek gietdowy, dziatajacy jako rynek regulowany, podlegajacy nadzorowi
Komisji Nadzoru Finansowego. S3 na nim notowane papiery warto$ciowe i instrumenty
finansowe, takie jak akcje, obligacje, prawa poboru, prawa do akcji, certyfikaty inwestycyjne,
instrumenty strukturyzowane, instrumenty pochodne.

Rynek kapitatowy - cze$é rynku finansowego, obejmuje transakcje instrumentami finansowymi
transferujgcymi kapitat, ktére emitowane sg na okres przynajmniej roku. Najbardziej znanymi
instrumentami rynku kapitatowego sg akcje i obligacje.

Rynek Byka — rynek w dtugotrwatym trendzie wzrostowym.

Rynek Niedzwiedzia — rynek w dtugotrwatym trendzie spadkowym.

Ryzyko - mozliwo$é, ze cos$ sie nie uda. Przedsiewziecie, ktérego wynik jest niepewny. Jedng z
podstawowych metod ograniczania ryzyka jest dywersyfikacja.
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Stopa zwrotu — wskaznik, ktéry pozwala oceni¢ zyskownos¢ inwestycji. Wskazuje, o ile wzrosta
lub spadfa warto$é zainwestowanego kapitatu w okreslonym czasie. Dodatnia stopa zwrotu
oznacza zysk, natomiast ujemna — strate.

S&P 500 — jest to amerykanski indeks gietdowy, na ktérym notowane sg najwieksze spotki z New
York Stock Exchange oraz NASDAQ

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy - najwyzszy organ wtadzy spétki akcyjnej. Zbiera sie co
najmniej raz w roku. Majg w nim prawo uczestniczy¢ wszyscy akcjonariusze.

WIG - pierwszy indeks gietdowy - jest obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza warto$¢
indeksu WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtéwnym
Rynku GPW, ktdre spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG
obowigzuje zasada dywersyfikacji, majgca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spotki
i sektora gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno
ceny zawartych w nim akgcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.

WIG-ESG - publikowany od 3 wrzes$nia 2019 roku, na podstawie wartosci portfela akcji spotek
uznawanych za odpowiedzialne spotecznie tj. takich, ktdre przestrzegajg zasad biznesu
odpowiedzialnego spotecznie, w szczegblnosci w zakresie kwestii $rodowiskowych,
spotecznych, ekonomicznych i tadu korporacyjnego. Wartos¢ bazowa indeksu ustalona zostata
na dzien 28 grudnia 2018 r. i wynosita 10 000,00 pkt. Jest indeksem dochodowym, co oznacza
ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage zaréwno ceny zawartych w nim transakgcji, jak
i dochody z tytutu dywidend. Udziat jednej spotki w indeksie jest ograniczany do 10%, natomiast
sumaryczny udziat spotek, z ktérych udziat kazdej przekracza 5%, jest ograniczany do 40%.

WIGtechTR - publikowany od 1 grudnia 2020 roku, na podstawie wartosci portfela akcji spétek
z branz obejmujacych biotechnologie, gry, informatyke, telekomunikacje oraz nowe
technologie. Wartos¢ bazowa indeksu ustalona zostata na dzien 21 czerwca 2019 r. i wynosita
10 000,00 pkt. Jest indeksem typu dochodowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage zaréwno ceny zawartych w nim transakgji, jak i dochody z tytutu dywidend i praw
poboru. Udziat jednej spétki w indeksie jest ograniczany do 10%.

WIG20 - obliczany od 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20
najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z Gtéwnego Rynku GPW. Pierwsza wartos¢ indeksu
wynosita 1000 pkt. Jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie
pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodéw z tytutu
dywidend. W indeksie WIG20 nie moze uczestniczyé wiecej niz 5 spdtek z jednego sektora
gietdowego. Indeks WIG20 jest indeksem bazowym dla indekséw WIG20short i WIG20lev.

WIG140 - publikowany od 20 grudnia 2021 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 140 spétek
zakwalifikowanych do indekséw WI1G20, mWIG40 i sWIG80. Wartos¢ bazowa indeksu ustalona
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zostata na dzien 30 grudnia 2016 r. i wynosita 1 000,00 pkt. WIG140 jest indeksem typu
dochodowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze sie pod uwage zaréwno ceny zawartych
w nim transakcji, jak i dochody z tytutu dywidend i praw poboru. Udziat jednej spétki w indeksie
jest ograniczany do 10%, a udziat spétek z jednego sektora jest ograniczany do 30%.

sWIG80 - indeks gietdowy matych spdétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie, ktory zastapit po sesji w dniu 16 marca 2007 indeks WIRR. W jego sktad wchodzi
stata liczba 80 spodtek. Spotki do indeksu sWIG80 wybierane sg na podstawie tego samego
rankingu, co do WIG20 i mWIG40 jako 80 kolejnych, ktore nie weszty do WIG20 i mWIG40.

Zlecenie gietdowe — dyspozycja kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego sktadana za
posrednictwem domu maklerskiego lub biura maklerskiego. Zawiera informacje o rodzaju
transakcji (kupno lub sprzedaz), liczbie instrumentéw finansowych oraz cenie, po jakiej inwestor
chce dokonaé transakcji.

Rodzaje zlecen gietdowych:

e Zlecenie z limitem ceny — inwestor ustala maksymalng cene kupna lub minimalng cene
sprzedazy. Zlecenie realizuje sie w systemie gietdowym, gdy cena rynkowa osiggnie
okreslony limit.

e Zlecenie PKC (po kazdej cenie) — realizowane natychmiast po najlepszych dostepnych
kursach z przeciwnej strony arkusza zlecen. Zapewnia szybkie wykonanie, ale inwestor
nie kontroluje doktadnej ceny transakcji.

e Stop Loss — zlecenie minimalizujgce straty. Aktywuje sie automatycznie, gdy cena
osiggnie okreslony poziom, przeksztatcajac sie w zlecenie PKC.

e Stop Limit — taczy cechy zlecenia stop oraz zlecenia limit. Umozliwia inwestorom
precyzyjne zarzgdzanie ryzykiem i maksymalizacje zyskéw na dynamicznych rynkach.

Zysk kapitatowy — réznica miedzy ceng sprzedazy a ceng nabycia aktywa. Moze by¢ wyrazona
zaréwno w ztotych, jak i procentowo.
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